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Piyasa Verileri

i¢ Piyasalar

23.08.2019 Kapanis Degisim %
BIST-100 97.149 1,84
BIST-30 121.001 1,96
DVZSP 6,0646 -0,40
EUR/USD 1,1080 -0,01
ALTIN 1,513 1,02
PETROL (BRENT) 59,73 -0,37
26.08.2019
USD/TL
17:355,7508 5,8135
EUR/USD

1,1146
(21.04.21)
%16,18 %16,18
BRENT 58,27

Dis Piyasalar
23.08.2019 Kapanisg Degisim %
DJIA 25.628 -2,37
S&P 500 2.847 -2,59
NASDAQ 7.751 -3,00
DAX 11.611 -1,15
FTSE 100 7.094 -0,47
NIKKEI 20.710 0,40
SHCOMP 2.897 0,49
Vadeli Piyasalar

26.08.2019 Degisim %
FDOW -0,50
FSP 0,59
uUs 10-Y 1,46

Bizi takip etmek icin
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Bakis Agisi

En Biiyuk Artis Sonrasi...

%1.1 beklenen ABD Temmuz dayanikli mal siparisleri agiklanacak Ti 15.30.

%0.5 beklenen ABD Haziran dayanikli mal siparisleri verisi %2 ile bir yildan fazla stiredeki
en blyik artis olarak gergeklesmisti.

%0.0 beklenen ABD Mayis dayanikli mal siparisleri -1.3%.
ABD Nisan dayanikli mal siparisleri verisi -2.1%'den -2.8% revize edildi.
ABD Mart dayanikh mal siparisleri verisi %2.7 ile 8 aydaki en ¢ok artisi gosterdi.

%0.4 ile 3.ayda da artan ABD Ocak dayanikh mal siparisleri sonrasi -1.8% beklenen ABD
Subat dayanikh mal siparisleri -1.6% olmustu.
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-6.3%

® 10.00 TR Agustos KKOrani 6nc %76,2
® 10.00 TR Agustos Reel Kesim Gliven Endeksi

® 10.00 Boyner Perakende Olagan Genel Kurul
® 17.30 ABD Dallas Fed imalat bek -1.00% 6nc

Rates Plunge
wo-year JGB yields are falling deeper below zero
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

648k beklenen ABD Temmuz vyeni konut satiglari
onceki ayin revizyonunun satiglari 2007°den beri en
yiiksek seviyeye getirmesiyle beklentilerin altinda
kalarak -12.8% azalis ile 635k olarak gergeklesti. ABD
Haziran yeni konut satiglari %7 artisla 646k. ABD Mayis
yeni konut satislari -7.8% 626k (revize 604k) ile 2019'da
5 ayin en disik seviyesine gerilemisti. Disik mortgage
oranlarina ragmen sektordeki zayifligin isaretini verdi.
ABD Nisan yeni konut satig verisi -6.9% azalisla 673
bindi. ABD Mart yeni konut satiglari yiizde 4.5 artarak
692k ile Kasim 2017'den beri en ylksek seviyedeydi. -
6.9% azalis Ekim’den beri en zayif gidisi gosteren 607
binden 615 bine yukselmesi beklenen ABD Subat yeni
konut satislari verisi %4.9 artisla 667 bin olmustu. Ekim
ayinda mortgage oranlari 2011 Nisan’dan beri en ylksek
%4.72’e ulasmisti. Disiik mortgage oranlari ve Fed'in faiz
artislarinda sabirli olacagl agiklamasi konut piyasasinin
istikrar kazanmasinda 6nemliydi.

Cin, bazi ABD mallarina 75 mlir USS seviyesinde %5-10
arasinda degisen oranlarda vergi uygulayacak 1 Eylil ve
15 Aralik'ta yirirliige girecek.

1-FED BASKANI POWELL: ABD EKONOMISI OLUMLU BIR
KONUMDA, FED UYGUN SEKILDE HAREKET EDECEK.

2-GENISLEMEYi SURDURMEYE UYGUN BIiR SEKILDE
DAVRANACAGIZ.

3- CIDDI RISKLERLE KARSI KARSIYA OLAN EKONOMIYi
YURUTMEK iCIN CALISIYORUZ

Vadeli islemlerde 18 Eyliik Fed faiz indirim olasiligi
%99,6 (175-200 bps)

30 Ekim 2019 %66,2 (150-175 bps).

Trump, Cin'in Amerikan iiriinlerine getirdigi ek giimriik

vergilerine misilleme olarak, bu iilkeye y6nelik giimriik
vergilerini ylizde 5 artirdiklarini duyurdu.

BOYP Satma Hakkinin Dogma Tarihi  27.06.2019 Satma Hakkinin Kullanimina iliskin Ug
Aylk Hak Duguriict Strenin Sona Erme Tarihi 27.09.2019 8,1318 TRY

ATEKS TEKSIF sendikasi tarafindan 10 Eyliil 2019 tarihinde uygulamak izere grev karari
alinmistir

YKGYO.E paylari 26/08/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 09/09/2019 tarihine
(seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

KRSTL Sermaye Artirrmindan Elde Edilecek - Edilen Fonun Kullanimina iliskin Rapor
GSRAY Pizza Pizza Tirker Turistik isletmeleri insaat ve Gida Sanayi Ticaret A.S. Sirketimize,

2019-2020 futbol sezonu igin 18.000.000 TL + KDV, 2020-2021 futbol sezonu igin 20.000.000
TL + KDV olmak lizere toplam 38.000.000 TL + KDV 6deyecektir.

YUNSA XXV. Dénem Grup Toplu Is Sozlesmesi miizakereleri sonucu anlasma
saglanamamistir.
KORDS XXV. Dénem Grup Toplu s Sézlesmesi miizakereleri sonucu anlasma

saglanamamistir.

VAKKO TEKSIF tarafindan, goriisme kapsamindaki TTSIS (yesi isverenlige bagh
isyeri/isletmelerin tamami igin grev karari alindigi ve alinan kararin anlagsma saglanamamasi
halinde, Uye igverenlige bagl isyerlerinde 10.09.2019 tarihinde uygulanacagi Sirketimize
bildirilmistir.

NTHOL 23.08.2019 tarihinde NET HOLDING A.S. paylari ile ilgili olarak 1,52 - 1,53 TL fiyat
araligindan 371.000 TL toplam nominal tutarli alig islemi ve/veya 0 TL toplam nominal tutarli
satis islemi ortakhigimizca gerceklestirilmistir.

30 Agustos 2019 Cuma seans yapilmayacaktir

28 Agustos 2019 Carsamba tarihli islemlerin takasi 2 Eylil 2019 Pazartesi

29 Agustos 2019 Persembe tarihli islemlerin takasi 3 Eyliil 2019 Sali

DIRIT polyester hammadeye doénigim yapma karari almis olduk. Bu donlsiimle Uretim

maliyetlerimizde yari yariya azalma saglanmasi distinilmekte olup, pazardaki payimizin
artmasi ile karlilik oranlarimizi maksimize etmeyi hedeflemekteyiz.

Ekonomi Haberleri

®  Temmuz ayinda KKO 90bp azalarak %76,2 gergeklegmisti. 2019 Haziran ayinda KKO’1 aylik bazda 80bp artarak %77,1 gerceklesti; yillik bazda 120bp
diists gosterdi. Mayis ayinda KKO'1 aylik bazda 130bp artarak %76,3, Nisan ayinda KKO'1 aylik bazda 70bp artarak %75,0.

®  Merkez Bankasi verilerine gore konut kredisinde 26 Temmuz'da yiizde 20.49, 2 Agustos'ta ise ylizde 18.45 olan yillik ortalama bilesik faiz, 9 Agustos'ta
yuzde 13.64'e geriledi. Konut kredisinde 1 haftada 4.7, 22 haftada ise 6.8 puanlik disis oldu. Aylik faiz ise 2 haftada yizde 1.70'den 1.13'e geriledi

Sabah 230819.

®  Hukametin hazirhklarini siirdiirdiigii Kentsel Déniisiim Eylem Plani'nin eyliil ayinda agiklanmasi bekleniyor NTV

"  Dogu Akdeniz'de Kibris Tiirk halkinin ve Tiirkiye'nin icinde olmadig higbir anlasmanin gegerliligi yoktur- Disisleri Bakani Cavusoglu

®  Fitch: Turk Bankalarina Yiizde 10-20 Kredi Biiyiimesi Tesviki Kisa Vadeli Bir Tehdit Degil Saglanan Tegvikin Bankacilik Sektorii Kredilerinde Veya
Bunlarla iliskili Risklerde Ciddi Hizlanmaya Yol Agmasi Muhtemel Degil Ortaya Konan Hedef Araligin Bazi Ozel Sahipli Bankalarda Ilimh Kredi

Biiyiimesi Artisini Motive Edecegine inaniyoruz.

*Kredi biiylimesi referans degerler olarak belirlenen yiizde 10 ile yiizde 20 arasinda olan bankalar daha avantajli zorunlu karsilik oranlar ve faiz/nema
oranina (zorunlu karsiliklara uygulanan) tabi olacak. Arastirma kapsamimizdaki bankalardan HALKB ve VAKBN'in Tirk lirasi cinsi kredi blyime oranlari

TCMB'nin belirledigi referans degerler arasinda bulunuyor.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %1,84 artis ile 97.149 puandan tamamladi. islem hacmi 6,1 mir TL.

DESTEK 96.684 95.777 94.349 92.288 91.864 91.206 90.523* %61.8: 92.781 %50 : 93.844

DIRENC 97.572 98.778 gap 99.875 100.057- 100.178 100.500 100.847 101.093 101.540*

Onemine degindigimiz kanal direnci calist: 96.684 sonrast / 95.777 ¢ geri ¢ekilen endekste  95.270 Sa destek

BIST100 Hafta Genelinde 98.778 Gap.. 22 GUNLUK ORTALAMA 97.995
Dolar Bazinda Gap 17.020 17.990 X TRY 98.106 103.697
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

HALKB 5.65 SA 22 M 5.56 5.70 5.78 5.81 5.83
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Sgmk & Faiz

Getiri egrisinin 6n kisiminda baslayan 400 bps’ lik
ralli gectigimiz ay da devam ederek yaklasik 300-
350 bps lik bir ralliye daha sahne oldu.

Sene sonu itibari ile toplamda 800 bps bir indirim
beklentisi igerisinde olan piyasa bunu 06zellikle getiri
egrisinin on tarafinda tamamina yakin bir sekilde
yansitti.

Fiyatlamalarin ~ son  derece  gerilmesi  riskli
varliklardan kagis ve dolara giris senaryosunun
hizlanma olasiliginin artmasi durumunda
beklentilerde bozulma ihitmali ile ozellikle getiri
egrisinin on tarafinin artik fazla pahali oldugu
distincesindeyiz.

2 yilik benchmark tahvilde geri cekilmelerde
17,20%ve 17,75 % seviyelerinin ,

10 yilhk tahvilde ise 16,20%16,50% seviyelerinin
uygun giris seviyeleri oldugunu diislinliyoruz.

Vadeli Islemler

FXU0300819

120.775 sonrasi kar satiglarinin gorildiga endeks
119.625’de dengelendi.

Destek: 119.000117.625

121.350 121.450 tepkinin glic kazanmasi igin
referans alinabilir.

123.650 124.350 125.225 126.850 127.100

129.700 130.350 gap...130.650 131.700
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Yillik Tiife %16,65 2019 (T) %13,9 onc %14.6
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Hazine- 3 aylik borglanma programi

Agustos ayinda toplam 8,9 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Eylul ayinda toplam 10 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 9 milyar TLlik i¢
borglanma

Ekim ayinda toplam 7,4 milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,7 milyar TL'lik
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Agustos ¢ Bor¢ Odemeleri (Milyon TRY)

Tarih | Piyasaya Yapilacak |[Kamu Toplam
Odemeler Kurumlanna| Odeme
Odemeler
07.08.2019 539 150 739
09.08.2019 32 0 32
14.08.2019 2.162 1.362 3.524
21.08.2019 3.079 648 3.72T7
TOPLAM 6.224 2.219 5.443
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi saglkh sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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